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І. А Н О Т А Ц И Я 

 
Целта на настоящият курс е да запознае студентите с различните финансовите инструменти, оперирането на фи-
нансовите пазари, както и методите за определяне на справедливата цена на финансовите инструменти. Значител-
но внимание се отделя на концепциите за риска и възвращаемостта, фундаменталните модели за оценка на фи-
нансовите активи, равновесието и ефективността на финансовите пазари, основите на деривативните инструмен-
ти, техническият и фундаменталния анализ.   
След приключването на настоящият курс, студентите сдва да са способни да: 
1. Познават предимствата и недостатъците на различните финансови инструменти; 
2. Определят справедливата цена на дълговите инструменти; 
3. Анализират отклоненията от равновесното ценово равнище на корпоративните акции; 
4. Използват предимствата на деривативните инструменти - фютчерси и опции; 
5. Оценят основните рискове от инвестирането в различните ценни книжа; 
6. Анализират пазатната информация на базата на фундаментален и технически анализ; 
7. Прилагат портфейлната теория при корпоративното управление с цел минимизиране на рисковете и 
максимизиране на възвръщаемостта. 

 
II. Т Е М А Т И Ч Н О  С Ъ Д Ъ Р Ж А Н И Е  
 
No. 
по 
ред 

НАИМЕНОВАНИЕ НА ТЕМИТЕ И ПОДТЕМИТЕ БРОЙ 
ЧАСОВЕ 

  Л СЗ ЛУ 
I.Въвeдeниe 4 3 7 
 1.1. Характеристика на спекулативните пазари. Финансови пазари. 

Фактори оказващи влияние на лихвените проценти. 
1.2. Парични пазари. Участници и инструменти. 
1.3. Капиталови пазари. Облигации. Видове и кредитен рейтинг. 
1.4. Капиталови пазари. Акции. Функции на маркет-мейкърите. 
1.5. Международни финансови пазари. Евровалути и еврооблига-
ции. Брейди облигации. 
1.6. Първични и вторични пазари. Предпоставки за ефективност на 
първичните и вторичните пазари. 

   

II. Индeкси нa Фондовия Пaзaр. 3 3 6 
 2.1. Необходимост, видове, тегла и осредняване. 

2.2. Предимства на геометричните индекси. 
2.3. Недостатъци на геометричните индекси. 
2.4. Индекси на международните фондови пазари. Изчисляване на 
индекса FT-SE 100. 

   

III. Анализ на ценните книжа I. 3 3 6 
 3.1. Макроикономически и отраслов анализ 

3.1.1. Оценка на влиянието на световната икономика 
3.1.2. Оценка на местната икономика 
3.1.2.1.  Държавна политика 
3.1.2.2.  Макроикономически индикатори 
3.1.3.  Бизнес цикъл 
3.1.4. Отраслов анализ 
3.2. Анализ основан на публичната информация за отделните ценни 
книжа. 
3.2.1. Влияние на новите емисии и изплащането на дивидент върху 
цената на акциите. 
3.2.1.1. Влияние на емисиите по право и скрп (капитализационните) 
емисии. 
3.2.1.2. Кум-дивидент и Екс-дивидент цени на акциите. 
3.2.2. Финансовата преса и фирмените финансови отчети като из-
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точник на информация за оценка на акциите. Показатели. 

IV. Анализ на ценните книжа II. Фундаментални модели за оценка. 2 3 5 
 4.1.Дивидентно-дисконтни модели 

4.2. Моделът Цена/Доходност 
   

V. Технически анализ 3 3 6 
 5.1. Теории за технически анализ 

5.2. Проследяване на ценовите движения 
5.3. Прилагане на техническия анализ 

   

VI.  Ценообразуване  на  безрисковите дългови инструменти 
с фиксиран доход. 

2 3 5 

 6.1. Дисконтиране и сегашна стойност. 
6.2. Цени и лихвени проценти. Капиталово-сигурни активи. 
6.3. Константен фактор на дисконтиране и доходност до падежа. 
6.4. Доходност и възвращаемост. 
6.5. Реални и номинални лихвени проценти. 
6.6. Форуърд контракти върху облигации. 

   

VII. Времева структура на лихвените проценти  3 3 6 
 7.1. Времева структура при сигурност 

7.2. Теории за времевата структура на лихвените проценти 
7.3. Времетраене (Duration) 
7.4. Матуритетен  риск и риск от дефектиране 

   

VIII. Риск и възвращаемост. 4 4 8 
 8.1. Вариация на възвращаемостта на актив, Ковариация между два 

актива и вариация на портфейл от активи. 
8.2. Индексен Модел. Въведениие и приемания. 
8.3. Оценяване на историческите бети. Пазарен Модел. 
8.4. Разлика между риск на индивидуален актив и риск на портфейл 
от активи. 
8.5. Пазарно равновесие: Модел за оценка на капиталовите активи - 
МОКА 

   

X. Деривативни инструменти. Опции. 3 3 6 
 10.1. Същност и характеристика на опциите. 

10.2. Фактори оказващи влияние върху цените на опциите 
10.3.  Комбинации от опции и други финансови инструменти. 

   

XI.  Деривативни инструменти. Фютчерси. 3 2 5 
 11.1. Обща характеристика 

11.2. Хеджери и Спекулатори 
11.3. Пазарът на Фютчерси 

   

 Общо: 30 30 60 
 
ІІІ.  ФОРМИ НА КОНТРОЛ: 
  
No. 

по ред ВИД И ФОРМА НА КОНТРОЛА Брой   ИАЗ ч. 

 
1. Семестриален (текущ) контрол   
1.1. Контролна работа (писмена по зададена тема или задача) 1 40 
1.2. Писмен тест с комбиниран тип въпроси 1 50 

Общо за семестриален контрол: 2 90 
2. Сесиен (краен) контрол   
2.1.    

 Общо за сесиен контрол: 0 0 
 Общо за всички форми на контрол: 2 90 
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